SAI SIRA SA
Situatii financiare individuale la 31.12.2016

Intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana



Situatia pozitiei financiare

ACTIV 31.12.2015 31.12.2016 Nota explicativa
ACTIVE IMOBILIZATE
1. Imobilizari necorporale
Cheltuielile de dezvoltare 1
Concesiuni, brevete, licente, marci, drepturi si val similare 2
Fondul comercial 3
Alte imobilizari necorporale 4
* mortizari privind imobilizarile necorporale 5
OTAL (rd.01 1a 04 — rd.05) 6
[1. Imobilizari corporale
Terenuri §i constructii - active curente 7
Terenuri si construciii- disponibile pentru vanzare 8
Avansuri si plasamente in imobilizari corporale in curs de aprovizionare 9
Instalatii tehnice i mijloace de transport 10 64 230 69 982 Nota |
Alte instalatii, utilaje i mobilier 11 5394 5394
Investitii imobiliare 12
Amortizari privind imobilizarile corporale 13 14 101 32 805 Nota 1
TOTAL (rd.07 1a 12 - rd.13) 14 55523 42 571
I11. Imobiliziri financiare
Actiuni detinute la filiale 15
Actiuni detinute la entitati asociate 16
Actiuni detinute la entitati controlate in comun 17
Alte titluri imobilizate 18
Creante imobilizate 19
Alte creante imobilizate 20 1381 886 1337474 Nota 2
Dobanzi aferente altor creante imobilizate 21 85434 0 Nota 2
Varsaminte de efectuat pentru imobilizari financiare 22
Alte plasamente in imobilizari financiare 23
OTAL (rd.151a 23) 24 1467320 1337474
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE (rd.6+rd.14+rd.24) 1522 843 1 380 045
ACTIVE CIRCULANTE
I. Stocuri
Materiale consumabile 25
Alte materiale 26 987 0
Active imobilizate detinute in vederea vanzaril 27
Stocuri in curs de aprovizionare 28
Productia in curs de executie 29
Stocuri aflate la terti 30
TOTAL (rd.25 1a 30) 31 987 0
L. CREANTE
Sume de incasat de la OPC 32 51516 48 134 Nota 3
Sume de incasat de la clienti 33 30000 30 000 Nota 3
Sume de incasat de la societdtile afiliate 34
Alte creante 35




Creante privind impozitul pe profit amanat 36

(rd.46+49+50+51+52+61+62-63+64-65+66-67+68-69+70)
71

Creante fiscale si privind asigurarile sociale 37 9416 10 445 Nota 3
Creante privind capitalul social subscris si nevarsat 38
TOTAL CREANTE (rd.32 la 38) 39 90 932 88 579
111. Casa si conturi la banci 40 99 708 9532 Nota 6
1V, Investitii pe termen scurt
Actiuni 41
Obligatiuni 42
Titluri de stat 43
Alte investitii pe termen scurt si creante asimilate 44
TOTAL (rd.41 1a 44) 45
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE (rd.39+rd.40+rd.45) 191 627 98 111
Cheltuieli in avans 6076 6041
TOTAL ACTIVE 1720546 | 1484 197
PASIV
CAPITAL SI REZERVE
I. Capital
Capital social din care: 46 1 977 500 1977 500 Nota 5
capital subscris varsat 47 1977 500 1977 500
capital subscris nevarsat 48
11, Elemente asimilate capitajului 49 2285801 1378 124 Nota 5
I11. Alte clemente de capitaluri proprii 50
1V. Prime de capital 51
V. Rezerve din reevaluare (rd.53+rd.54) 52 28 491 28 491
Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale 53 28491 28 491 Nota 1
Rezerve din reevaluarea imobilizarilor necorporale 54
V1. Rezerve
1.Rezerve legale 55 102 179 102179
2. Rezerve statutare sau contractuale 56
3. Alte rezerve 57 26 892 26 892
4. Diferente de curs valutar din conversie 58
3. Interese care nu controleaza 59
6. Actiuni proprii 60
Total (rd.55 la rd.59) 61 129 071 129 071
REZULTATUL REPORTAT
Rezultatul reportat reprezentand profitul nerepartizat sau pierderca ncacoperitd
R 62
1. Rezultatul reportat reprezentand profitul nerepartizat sau pierderea neacoperitd | 810 283 493 567
DB 63
2. Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor contabile CR
64
2. Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor contabile DB | 1625 1625
65
3. Rezultawul reportat provenit din retratare IFRS_2015 CR 66
3. Rezultatul reportat provenit din retratare IFRS 2015 DB 67 2285 801 1378 124 Nota 5
Rezultatul exercitiului (121) CR 68 333 394
Rezultatul exercitiului (121) DB 69 214 285
Repartizarea profitului(129) 70 16 677
"TOTAL CAPITALURI PROPRIT | 1639871 1425 586

DATORII SUBORDONATE 72

PROVIZIOANE 73

Provizioane pentru pensii si alte obligatii similare 74




Provizioane pentru impozite 75
Alte provizioane 76
TOTAL (rd. 74 1a 76) 77

DATORII
Sume datorate furnizorilor 78 12914 41617 Nota 4
Sume datorate societatilor afiliate 79
Sume datorate privind interesele de participare 80

Sume datorate institutiilor de credit 81

Datorii fiscale si datorii pentru asigurdrile sociale 82 15362 15723 Nota 4
Alte datorii’ 83 1732 1271 Nota 4
Datorii privind impozitul pe profit amanat 84
TOTAL (rd. 751a 81) 85 30 008 58 611

VENITURI IN AVANS

Subventii pentru investitil 86

Venituri inregistrate in avans 87 50 667

TOTAL (rd. 83 + 84) 88 50 667

TOTAL PASIVE (rd.71+85+88) 1720546 | 1484 197

Situatia rezultatului global

Indicatori 31.12.2015 31.12.2016 | Nota
Venituri din activitatea curenta 1 082 426 586 777
Costul vanzarilor

Venituri din subventii de exploatare

Variatia stocurilor

Veniturile productiei imobilizate

Alte venituri din exploatare

/enituri din exploatare brute 1082426 586 777 | Nota 7
Cheltuieli materiale 51 839 31957
Cheltuieli cu personalul 357612 400 617
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 84 068 89 588
Cheltuieli privind prestatiile externe 258 144 265 025

Alte cheltuieli de exploatare 18 283 16 483
Ajustari de valoare privind actvele circulante

Ajustari privind provizioanele

Ajustari de valoare privin imobilizarile corporale si
‘necorporale 10 347 18 704
Cheltuieli din exploatare brute 780 293 822374 | Nota 7




Rezultat din exploatare

302 133

-235597

Venituri financiare - dobanzi

1303

71

din care venituri obtinute de la entitati afiliate

Diferente de curs valutar profit/(pierdere)

Profit/pierdere din investitii financiare

din care profit/pierdere obtinute de la entitati
afiliate

Profit/pierdere din alte investitii financiare

82297

162 989

din care profit/pierdere obtinute de la entitati
afiliate

Venituri din interese de participare

din care venituri obtinute de la entitati afiliate

Alte venituri financiare

\justari de valoare privind imobilizarle financiare

Cheltuieli

Venituri

Cheltuieli financiare - dobanzi

din care cheltuieli in relatia cu entitatile afiliate

Alte cheltuieli financiare

52339

72

Rezultat financiar

31261

21312

Nota 8

Profit/(pierdere) brut/a

333 394

-214 285

Venituri extraordinare

Cheltuieli extraordinare

Rezultat extraordinar

“npozit pe profit

Alte cheltuieli cu impozite

Rezultatul exercitiului financiar

Profit/(pierdere) net/a

333 394

-214 285




Situatia modificarilor capitalurilor proprii

Sold la inceputul .Cresterl - Reducerl - Sold la sfarsitul exercitiuiui
exercitiului financiar | Total. din Prin Total, din Prin financiar
Denumirea elementului care transfer care transfer
A 1 2 3 4 5 6
Capital subscris 1977500 1977500
Elemente asimilate capitalului 2285801 907677 1378124
Prime de capital
Rezerve din reevaluare 28491 28491
Rezerve legale 102179 102179
Rezerve statutare sau
| contractuale
""Rezerve reprezentand surplusul
zalizat din rezerve de reevaluare 0
Alte rezerve 26892 26892
Rezultatul reportat reprezentand
profitul nerepartizat sau pierderea | sold C
neacoperita
Sold D 810283 316717 493566
Rezultatul reportat provenind din
adoptarea pentru prima data a IAS | Sold C
mai putin IAS 29
Sold D
Rezultatul reportat provenit din
corectarea erorilor contabile Sold C
Sold D 1625 1625
Rezultatul reportat provenit din Sold C
trecerea la aplicarea IFRS Sold D 2285801 907677 1378124
Rezultatul exercitiului financiar Sold C
Sold D 214285
Repartizarea profitului
Total capitaluri proprii 1425586




Situatia fluxurilor de trezorerie

Exercitiul
financiar
incheiat la
FLUX TREZORERIE 31.12.2016
FLUX DE NUMERAR NET GENERAT DIN ACTIVITA]'I OPERATIONALE
incasarile in numerar din vanzarile de bunuri si prestarile de servicii 590159.47
incasarile in numerar provenite din redevente, comisioane si alte venituri 0.00
plati in numerar catre furnizorii de bunuri si servicii 282448.68
plati in numerar catre si in numele angajatilor 279532.00
plati in numerar catre institutiile statului 218892.37
plati in numerar sau restituiri de impozit pe profit 0,00
FLUX DE NUMERAR NET GENERAT DIN ACTIVITA]'I DE INVESTITII
platile in numerar pentru achizitionarea de terenuri si mijloace fixe, active necorporale si alte active 0,00
plati in numerar pentru achizitia de instrumente de capital propriu si de creante ale altor societati 1100000.00
plati catre societati partenere 0,00
incasari in numerar din vanzarea de terenuri si cladiri, instalatii si echipamente, active necorporale si alte
active 0,00
incasari in numerar din vanzarea de instrumente de capital propriu si de creante ale altor societati 0,00
avansuri in numerar si imprumuturile efectuate catre alte parti; 0,00
incasari In numerar de la societati partenere 0.00
incasari din investitii financiare 1200467.00
incasari in numerar din dobanzi k 70.74
FLUX DE NUMERAR NET GENERAT DIN ACTIVITA]'I DE FINANTARE
venituri in numerar din emisiunea de actiuni si alte instrumente de .capital propriu 0,00
platile in numerar catre actionari pentru a achizitiona sau a rascumpara actiunile societatii 0,00
veniturile in numerar din emisiunea de obligatiuni, credite, ipoteci,alte imprumuturi si alte operatiuni
financiare 0,00
platile In numerar ale locatarului pentru reducerea obligatiilor legate de o operatiune de leasing financiar 0,00
Fluxurile de numerar - total
plati 1880873.05
incasari 1790697.21
Numerar la inceputul perioadei 99708.00
Numerar la finele perioadei 9532.16




Note la situatiile financiare individuale

1 Entitatea raportoare

Societatea de Administrare a Investitiilor SIRA SA, a fost infiintata in anul 1996 in baza sentintei
civile nr.100 / 12.02.1996 a Judecatoriei Sectorului I, Municipiul Bucuresti. Societatea a fost
fondata prin asocierea a 12 actionari, persoane fizice si juridice romane si straine.

Sediul social al societatii este in Strada Lainici, numarul 44-46, etaj 1, apartament 4, Sector 1,
Municipiul Bucuresti , este inregistrata la Registrul Comertului din Municipiul Bucuresti cu
numarul J40 /914 / 1996, avand CUI 8106253.

SAI SIRA SA poate desfasura urmatoarele activitati :

1) administrarea OPCVM stabilite in Romania sau in alt stat membru

2) pe langa administrarea OPCVM mentionata la alin. (1) , poate administra, sub conditia
autorizarii ASF , si alte organisme de plasament colectiv, denumite in continuare AOPC, penstru
care aceasta este subiect al supravegherii prudentiale.
Pentru desfasurarea obiectului de activitate societatea a fost autorizata de Autoritatea de
Supraveghere Financiara (ASF) cu nr. D460/27.02.1996.
Societatea a fost reautorizata de catre ASF prin Decizia D256/2005. Societatea are numdrul de
inregistrare in Registrul CNVM PJRO5SSAIR/400008.
Potrivit obiectului de activitate societatea este scutita de plata TVA in conformitate cu prevederile
Codului Fiscal.
Situatiile financiare individuale conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
au fost intocmite pentru exercitiul financiar incheiat fa 31 decembrie 2016.
Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu:
- Standardele Internationale de Raportare Financiard (IFRS) adoptate de Uniunea Europeana
- Legea 82 din 1991 a contabilitatii republicatd si actualizata
Obiectivul situatiilor financiare retratate dupa Standardele Internationale de Raportare Financiara
(IFRS) adoptate de Uniunea Europeand este de a oferi informatii despre pozitia si performanta
financiara a societatii, utile pentru o gama larga de utilizatori in luarea deciziilor economice. De
asemenea prezinta rezultatele gestiunii resurselor oferind informatii despre: datoriile, capitalurile
proprii, veniturile si cheltuielile inclusiv castigurile si pierderile societatii.



2 Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

In cadrul procesului de tranzitie la Standardele Internationale de Raportare Financiara ( IFRS )
adoptate de Uniunea Europeana (denumite in continuare “IFRS adoptate de UE”) initiat de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiara (denumita in continuare “ASF”), Societatea a dezvoltat un
set de politici contabile semnificative in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana in scopul intocmirii setului de situatii financiare
individuale la data de 31.12.2016.

Evidentele contabile ale societatii sunt mentinute in lei in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana.

( b) Prezentarea situatiilor financiare

Societatea a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si o
prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor, in cadrul situatiei rezultatului global,
considerand ca aceste metode ofera informatiile cele mai credibile si relevante conform cu IAS 1
Prezentarea situatiilor financiare.

(¢ ) Continuitatea activitatii

Societatea a intocmit acest set de situatii financiare individuale in baza principiului continuitatii
activitatii.

(d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea societatii considera ca moneda functionala, asa cum este definita aceasta de IAS 21
“Efectele variantie cursului de schimb valutar ¢, este leul romanesc (ron ).

Situatiile financiare sunt prezentate in lei, moneda pe care conducerea societatii a ales-0 ca moneda
de prezentare.

(e) Utilizarea estimarilor si rationamentelor profesionale

In vederea pregatirii acestui set de Informatii Financiare in conformitate cu standardele IFRS ,
Societatea a urmarit principiile de recunoastere si masurare ale IFRS adoptate de Uniunea
Europeana si a utilizat cele mai bune cunostinte despre standardele IFRS adoptate de Uniunea
Europeana.

Estimarile si ipotezele care stau la baza rationamentelor profesionale sunt revizuite periodic.
Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea a fost revizuita si
in perioadele viitoare afectate.

Politicile contabile semnificative ale Societatii aplicate in pregatirea acestui set de Informatii
Financiare in conformitate cu standardele IFRS sunt descrise mai jos.



3. Politici si metode contabile semnificative

3.1. Active imobilizate

(a) Imobilizari necorporale

0 Imobilizarile necorporale care sunt achizitionate de Societate sunt inregistrate la cost istoric mai
putin amortizarea acumulata.

Cheltuieli ulterioare

0 Cheltuielile ulterioare cu imobilizari necorporale sunt capitalizate numai atunci cand acestea
maresc avantajele economice viitoare ale activului la care se refera. Toate celelalte cheltuieli sunt
inregistrate atunci cand au loc.

Imobilizarile necorporale includ valoarea programelor informatice si a licentelor pentru programele
informatice.

Conform reglementarilor contabile romanesti valoarea amortizabild este reprezentatd de costul
activului sau altd valoare care substituie acest cost ( ex. valoarea reevaluati ). Amortizarea se
realizeaza pe durata de viata a imobilizarii. In intelesul prezentelor reglementari, prin durata de
utilizare economici se intelege durata de viata utild. Imobilizarile necorporale au fost inregistrate
in conturile de imobilizari necorporale la costul de achizitie, aceasta valoare fiind asimilata valorii
juste. Ele se amortizeaza pe durata prevazutd pentru utilizarea lor de catre societate. Ajustdrile de
valoare sunt inregistrate in contul de profit si pierdere.

Conform IAS 38 revizuit, imobilizarile necorporale ale societatii ( licente soft, licente server ) sunt
identificabile spre a fi diferentiate de Fondul comercial, conform criteriilor, controlate si
recunoscute conform criteriilor.

Recunoastere si evaluare

O imobilizare necorporala va fi recunoscuta daca si numai daca:

« este probabil ca beneficiile economice viitoare preconizate care sunt atribuibile activului sa fie
obtinute de catre entitate; si

« costul activului poate fi evaluat credibil. Imobilizarile necorporale achizitionate separat sunt
recunoscute la cost initial.

Un element de imobilizari necorporale este derecunoscut in momentul cand nu se asteapta sa se
obtina alte beneficii din uzul sau din iesirea sa din uz.
Amortizare

Amortizarea este calculata folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viata.
Cheltuielile cu amortizarea sunt recunoscute in contul de profit si pierderi la categoria cheltuielilor.
Societatea a ales drept politica contabila pentru evaluare dupa recunoastere modelul bazat pe cost.
In ceea ce priveste Durata de viata utila IAS 38 revizuit, prevede ca <<...O imobilizare necorporala
trebuie considerata de catre entitate ca avand o durata de viata nedeterminata atunci cand, pe baza
analizei tuturor factorilor relevanti, nu exista o limita previzibila a perioadei in care se asteapta ca
activul sa genereze intrari de numerar nete pentru entitate. >> Asadar, din punct de vedere al IFRS



imobilizarile necorporale sunt considerate avand viata utila nelimitata iar punctul 107 al IAS 38
prevede ca << O imobilizare necorporala cu durata de viata nelimitata nu trebuie amortizata >>.

Deoarece aceste softuri sunt supuse unor modificari fie datorita mentinerii nivelului cerintelor, a
compatibilitatii sau a modului de lucru cu partenerii, fie datorita schimbarii unor reglementari, fie
urmare a imbunatatirii performantelor, aceste softuri sufera transformari sau pot fi chiar inlocuite.

(b) Imobilizari corporale

0 Imobilizarile corporale cu exceptia terenurilor si cladirilor sunt evidentiate la cost mai putin
amortizarea acumulata si pierderile din depreciere.

U Costul de achizitie cuprinde pretul de cumparare, taxele nerecuperabile, cheltuielile de transport
si alte cheltuieli accesorii necesare punerii in stare de utilizare sau intrarii in gestiune a activului
respectiv.

O Cheltuielile cu reparatiile si renovarile sunt inregistrate in contul de profit si pierdere in
momentul efectuarii lor.

Active imobilizate detinute pentru vanzare Activele imobilizate vor fi clasificate ca detinute
pentru vanzare daca valorile lor contabile vor fi recuperate in principal printr-o tranzactie de
vanzare mai degraba decat prin utilizare continua. Astfel, un activ poate fi clasificat ca detinut
pentru vanzare conform IFRS 5 numai daca urmatoarele criterii sunt intrunite:

1 Activul este disponibil pentru vanzare imediata in starea actuala,

0 Vanzarea activului este foarte probabila.

Pentru ca vanzarea sa fie foarte probabila trebuie indeplinite toate criteriile de mai jos:

a) Nivelul corespunzator al conducerii si-a asumat un plan de vanzari;

b) A fost initiat un program activ pentru localizarea unui cumparator si realizarea planului;

¢) Activul este comercializat activ la un pret rezonabil raportat la valoarea sa justa actuala;

d) Nu sunt probabile schimbari semnificative sau retragerea planului;

e) Se preconizeaza ca vanzarea va intruni criteriile de derecunoastere pentru a fi inregistrata ca o
vanzare in decurs de un an.

Evaluare inainte de clasificarea ca detinut pentru vanzare

Ca un prim pas, imediat inainte de clasificarea initiala a unui ca detinut pentru vanzare, valoarea
contabila a activului va fi masurata conform standardelor IFRS aplicabile (de ex. proprietatea,
unitatile de productie si echipamentele sunt masurate conform IAS 16) inclusiv orice depreciere
cumulativa si orice reduce a valorii bilantiere, daca e cazul.

Acest prim pas este aplicabil unui activ nou achizitionat precum si unui activ existent care va fi
reclasificat ca detinut pentru vanzare in temeiul acestei politici.

Evaluare la clasificarea initiala ca detinut pentru vanzare

La clasificarea initiala ca detinut pentru vanzare activul individual identificat ca detinut pentru
vanzare este masurat la valoarea cea mai mica dintre

(] valoarea contabila si

0 valoarea sa justa minus costurile vanzarii.

Daca valoarea justa minus costurile vanzarii este mai mare decat valoarea contabila a activului, nu
este necesara o ajustare. In caz contrar, o pierdere din depreciere ca rezultat al acestei masuratori
initiale este inregistrata direct in contul de profit si pierdere si valoarea activului imobilizat este
ajustata corespunzator.



¢) Instrumente financiare

i) Clasificare

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere sunt active financiare
clasificate ca detinute pentru tranzactionare sau clasificate de entitate ca fiind evaluate la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere la momentul recunoasterii initiale. Un activ financiar este
clasificat ca fiind detinut pentru tranzactionare daca:

7 este obtinut sau generat in principal in scopul vanzarii sau reglementari contabile
romanesticumpararii lui in viitorul apropiat;

0 este parte a unui portofoliu de instrumente financiare identificate care sunt gestionate impreuna
si pentru care exista dovezi ale unui tipar real recent de urmarire a profitului pe termen scurt;
Imprumuturi si creante sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu
sunt cotate pe o piata activa, altele decat acelea pe care entitatea intentioneaza sa le vanda imediat
sau in viitorul apropiat, acelea pe care entitatea, la recunoasterea initiala, le desemneaza la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere sau pentru care societatea nu va putea recupera in mod
substantial toata investitia sa initiala, pentru alte cauze decat deteriorarea creditului, sau care sunt
clasificate ca disponibile pentru vanzare. Acestea includ imprumuturile acordate subsidiarelor si
depozitele si alte plasamente la banci.

Investitiile detinute pana la scadenta reprezinta acele active financiare cu plati fixe sau
determinabile si scadenta fixa pe care Societatea are intentia ferma si posibilitatea de a le pastra
pana la scadenta. Instrumentele financiare detinute pana la scadenta includ obligatiunile si alte
titluri cu venit fix (inclusiv titluri de stat) pe care Societatea are posibilitatea si intentia de a le
pastra pana la scadenta.

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt acele active financiare care nu sunt
imprumuturi si creante produse de catre Societate, active financiare evaluate la valoare justa prin
contul de profit si pierdere sau investitii detinute pana la scadenta. Instrumentele financiare
disponibile pentru vanzare includ plasamentele efectuate pe piata monetara, obligatiuni si alte
titluri cu venit fix (inclusiv titluri de stat) si titluri de participare care nu sunt detinute pentru
tranzactionare sau detinute pana la scadenta. La data de 31 decembrie 2016 acestea includ actiuni,
obligatiuni si alte titluri cu venit fix.

ii) Recunoastere
Societatea recunoaste activele financiare cand aceasta devine parte la prevederile contractuale ale
instrumentului financiar.

iii) Evaluare

Instrumentele financiare sunt evaluate initial la cost, inclusiv costurile de tranzactie. Dupa
recunoasterea initiala, toate activele financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit si
pierdere si activele financiare disponibile pentru vanzare sunt evaluate la valoarea justa, cu exceptia
instrumentelor care nu sunt cotate pe o piata activa si a celor a caror valoare justa nu poate fi corect
evaluata, care sunt evaluate la cost, incluzand costurile de tranzactie, mai putin pierderile din
depreciere. Activele financiare disponibile pentru vanzare, altele decat titlurile de participare, sunt
evaluate la data bilantului la valoarea justa, iar diferentele din reevaluare rezultate se inregistreaza
in alte rezerve. Titlurile de participare sunt evaluate si inregistrate la cost. Imprumuturile si
creantele si investitiile detinute pana la scadenta sunt evaluate la costul amortizat. Costul amortizat
este calculat folosindu-se metoda ratei efective de dobanda.



iv) Principiile evaluarii valorii juste

O Valoarea justa a activelor financiare se bazeaza pe pretul acestora cotat pe piata la data bilantului
fara nici o deducere pentru costurile de tranzactionare. In cazul in care nu exista o cotatie de pret
pe piata, valoarea justa a instrumentelor financiare se estimeaza folosind modele pentru stabilirea
preturilor sau tehnici de actualizare a fluxurilor de numerar.

(1 Atunci cand este folosita analiza fluxurilor de numerar actualizate, fluxurile de numerar viitoare
se bazeaza pe cele mai bune estimari ale conducerii si rata de actualizare este o rata de piata la data
bilantului aferenta unor instrumente financiare care au aceiasi termeni si aceleasi caracteristici.
Atunci cand se folosesc modele de pret, datele introduse se bazeaza pe masuratori ale pietei la data
bilantului.

v) Derecunoastere

00 Activele financiare sunt derecunoscute atunci cand Societatea pierde controlul drepturilor
contractuale ce privesc respectivul activ. Societatea pierde acest control in cazul in care aceasta
realizeaza drepturile asupra beneficiilor specificate in contract, drepturile expira, sau Societatea
renunta la aceste drepturi. Activele financiare care sunt vandute sunt derecunoscute de la data
tranzactiei. Castigul sau pierderea realizata la derecunoasterea activelor financiare sunt determinate
pe baza metodei pret mediu ponderat. Activele transferate pe baza unui contract de vanzare prin
care Societatea isi rezerva posibilitatea de a relua sau reglementari contabile romanesticumpara
elementele cedate, contra platii unui pret convenit, la o data sau la un termen stabilit, sunt
derecunoscute.

vi) Deprecierea investiilor financiare

Deprecierea activelor financiare cu caracteristici de creante reprezentate de instrumente cu
venit fix si valori mobiliare cu venit fix Un activ financiar este depreciat in cazul in care valoarea
sa contabila este mai mare decat valoarea actualizata a fluxurilor de numerar viitoare estimate care
sunt actualizate la rata initiala a dobanzii efective a activului financiar si exista indicii de
depreciere. La fiecare data de raportare se realizeaza o evaluare, respectiv, daca exista dovezi
substantiale ca un activ financiar cu natura / caracteristica unei creante poate fi afectat din cauza
unui declin sustinut al valorii juste. Declinul este evaluat in ceea ce priveste costul initial sau costul
amortizat al unei creante precum si intreaga perioada pentru care a fost detinut activul financiar.
Testarea deprecierii se desfasoara la sfarsitul fiecarui trimestru si anual la data bilantului.

Criterii obiective pentru conditiile unei deprecieri: In toate cazurile in care exista o deteriorare
a bonitatii emitentului sau dificultati financiare:

0 Dificultatea financiara semnificativa a emitentului

0 O incalcare efectiva a contractului, precum neplata sau intarzierea la plata a dobanzilor sau
principalului.

[ Aparitia sau marea probabilitate a procedurii de faliment sau a reorganizarii financiare a
emitentului.

[0 Un model istoric de colectii de conturi de creante, care indica faptul ca valoarea nominala totala
a unui portofoliu de conturi de creante nu va fi incasata.

0 Concesiunile acordate de catre creditor debitorului ca urmare a dificultatilor financiare ale
emitentului, care nu ar fi avut loc in alte imprejurari.

[1 Disparitia unei piete active pentru activul financiar din cauza dificultatilor financiare.
Indicatori care pot determina nevoia de a analiza o posibila depreciere:



0 Actualizarile pretului de piata cauzate de evolutiile ratelor dobanzilor datorate marjelor de credit
(bonitatea), precum disparitia unei piete active si a marjelor majorate de credit. O scadere a valorii
juste a instrumentelor cu venit fix sub costul amortizat care se datoreaza exclusiv modificarii ratelor
dobanzii fara risc nu duce la un cost de depreciere.

O Instrumentele cu venit fix a caror valoare justa este de 20% sub costurile lor amortizate pentru
o perioada mai mare de sase luni

0 Deteriorarea semnificativa de catre una sau mai multe agentii de rating a fost deja realizata sau
anuntata.

O Cresterea frecventei datoriilor neperformante in cadrul unui anumit segment sau regiune
geografica.

0 Recomandari de cumparare/vanzare acordate de analisti.

Evaluarea deprecierii instrumentelor cu venit fix detinute pana la scadenta Valoarea pierderii
din depreciere reprezinta diferenta dintre costul amortizat al activului financiar (valoarea contabila)
si valoarea justa actualizata a fluxurilor de numerar viitoare estimate actualizate la rata initiala a
dobanzii efective a activului. Pentru instrumentele cu venit fix in valuta straina, evaluarea pierderii
din depreciere se bazeaza pe moneda instrumentului cu venit fix si nu pe moneda locala. Acest
lucru este valabil deoarece castigurile sau picrderile valutare, care rezulta din evaluarea ulterioara
a instrumentelor cu venit fix, sunt deja reflectate in contul de profit si pierdere.

Evaluarea deprecierii instrumentelor cu venit fix disponibile pentru vanzare

Valoarea pierderii din depreciere reprezinta diferenta dintre costul amortizat al activului financiar
si valoarea justa.

Pentru instrumentele cu venit fix in valuta straina, evaluarea pierderii din depreciere se bazeaza pe
moneda instrumentului cu venit fix si nu pe moneda locala. Acest lucru este valabil deoarece
castigurile sau pierderile valutare, care rezulta din evaluarea ulterioara a instrumentelor cu venit
fix, sunt deja reflectate in contul de profit si pierdere. Pentru instrumentele disponibile pentru
vanzare, cand se determina o depreciere, pierderile cumulate recunoscute anterior in capitalurile
proprii ale actionarilor vor fi incluse in profitul sau pierderea neta a perioadei.

Deprecierea activelor financiare cu natura/caracteristici de capitaluri proprii reprezentate
de actiuni, fonduri de actiuni, valori mobiliare fara venit fix Testarea deprecierii se desfasoara
la sfarsitul fiecarui trimestru si anual la data bilantului. In ceea ce priveste regulile de depreciere,
investitiile in fonduri (fonduri mutuale, fonduri speciale) trebuie clasificate in intregime ca valori
mobiliare.

Criterii obiective pentru necesitatea unei deprecieri: In toate cazurile in care exista o deteriorare
a bonitatii emitentului sau dificultati financiare, actiunile trebuie ajustate la o pierdere din
depreciere, la aparitia unuia sau a mai multor criterii prezentate:

0 Declinul prefungit in valoarea justa: Actiunile a caror valoare justa la data bilantului anual sau
trimestrial a fost sub costul mediu de achizitie pentru 9 luni consecutive sau mai mult sau

0 Scadere semnificativa a valorii juste: Actiunile a caror valoarea justa este sub costul mediu de
achizitie cu cel putin 20% la data bilanului anual sau trimestrial (regula de 20%);

Cele doua criterii mentionate mai sus "regula de 9 luni "si" regula de 20% "sunt independente una
fata de cealalta.

O Dificultatea financiara semnificativa a emitentului;

O Aparitia sau marea probabilitate a procedurii de faliment sau a reorganizarii financiare;

0 Disparitia unei piete active pentru activul financiar din cauza dificultatilor financiare;

0 Eliminarea bazei activitatilor sau a unei parte semnificative a acestora ca urmare a schimbarilor
tehnologice, economice, sau legale.



Indicatori care pot determina nevoia de a analiza o posibila depreciere:

0 In acest caz, indicatorii vor fi analizati pentru a evalua necesitate inregistrarii unei deprecieri
Daca criteriile suplimentare indica o reducere considerabila si durabila a valorii juste a unei actiuni
sub costul de achizitie, trebuie recunoscuta o depreciere a valorii juste.

0 Declinul in evaluarile analistilor

U Sectorul, segmentul de piata (de exemplu NASDAQ), sau regiunea, in care s-a realizat investitia,
este intr-o recesiune sustinuta;

0 O scadere in rata pret/castig, comparativ cu data achizitiei;

[ Pierderile inregistrate de emitent in ultimii ani;

0 Politica de dividende a Emitentului in comparatie cu data achizitiei, precum si modificarile
preconizate ale acestei politici in viitor;

) Evenimente specifice care afecteaza activitatile emitentului.

Evaluarea deprecierii valori mobiliare evaluate la valoarea justa Valoarea pierderii din
depreciere reprezinta diferenta dintre valoarea contabila a activului financiar §i valoarea justa a
actiunii. Deprecierea unui activ financiar nemonetar disponibil pentru vanzare (adica un instrument
de capitaluri proprii), intr-o moneda straina trebuie efectuata in moneda functionala a investitorului
instrumentului financiar. Pentru instrumentele disponibile pentru vanzare, cand se determina o
pierdere din depreciere, pierderile cumulate recunoscute anterior in capitalurile proprii ale
actionarilor vor fi recunoscute in profitul sau pierderea neta a perioadei (reciclare). Evaluarea
deprecierii: valori mobiliare evaluate la cost Valoarea pierderii din depreciere reprezinta
diferenta dintre valoarea contabila a activului financiar si valoarea actualizata a fluxurilor de
numerar viitoare estimate si actualizate la rata actuala de piata a veniturilor din active financiare
similare. In cazul in care actiunea in cauza a fost deja depreciata in contul de profit si pierdere in
perioadele anterioare, pierderea din depreciere care va fi inclusa in profitul sau pierderea neta
pentru perioada curenta

Deprecierea investitiilor cu capital privat

Toate criteriile obiective si alti indicatori ai deprecierii valorilor mobiliare trebuie luate in
considerare pentru investitiile directe in capital privat. Investitiile directe pot fi fie necotate fie
cotate. Pentru investitiile directe cotate, valoarea justd mentionaté la testul de depreciere este pretul
pietei. Pentru investitiile directe, care nu au un pret de piatd cotat pe o piatd activd, valoarea justa
trebuie sa fie estimata prin tehnici de evaluare adecvate, care trebuie documentate. Se presupune
ci valoarea justd a investitiilor directe in capital privat poate fi masuratd in mod fiabil prin tehnici
de evaluare in conformitate cu toti factorii relevanti, precum datele observabile pe piatéd cu privire
la conditiile de piata si la alti factori care ar putea afecta valoarea.

vii) Instrumente specifice

Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si elementele asimilate numerarului includ disponibilul din casieria societatii si din
conturile curente deschise la banci, depozitele la banci la vedere si depozitele la banci detinute in
sold la data bilantului cu scadenta initiala mai mica de 3 luni. Echivalentele de numerar sunt
investitii financiare pe termen scurt, foarte lichide, care sunt usor convertibile in numerar si care
sunt supuse unui risc nesemnificativ de modificare a valorii.

Depozite la institutii de credit
Plasamentele bancare sunt clasificate drept imprumuturi si creante. Plasamentele sunt active
financiare pe termen scurt care nu sunt cotate pe o piata activa, in consecinta depozitele la



institutii de credit sunt evaluate la valoarea nominala, mai putin provizionul specific de risc de
credit in cazul inregistrarii unor posibile pierderi din deprecierea acestor creante.

3.2. Recunoasterea veniturilor si a cheltuielilor

Veniturile sunt recunoscute in masura in care este probabil ca societatea sa obtina beneficii
economice viitoare, iar veniturile pot fi masurate in mod rezonabil.

Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile financiare cuprind venituri din dobanzi aferente fondurilor investite, venituri din
diferente de curs valutar favarabil, venituri din castigurile din aprecierea recunoscuta aferenta
activelor financiare din prtofoliul societatii, venituri din alte operatiuni cu caracter financiar, alte
venituri financiare.

Cheltuielile financiare cuprind pierderile din deprecierea recunoscuta aferenta activelor financiare
din portofoliul societatii, cheltuieli din diferente de curs valutar nefavorabil, alte cheltuieli
financiare.

Veniturile si cheltuielile financiare sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadei
respective.

3.3. Administrarea riscurilor semnificative

Prin natura obiectului de activitate Societatea este supusa la diferite tipuri de riscuri
associate instrumentelor financiare si pietei pe care o administreaza . Principalele tipuri de riscuri
sunt :

de credit;

de piatd;

de lichiditate;

operational;

aferent mediului economic

alte tipuri specifice evenimentelor de risc extrem

Cadru de gestionare a riscurilor

Responsabilitatea pentru punerea in aplicare si eflcacitatea managementului riscului revine
consiliului de administratie al Societatii.

Managementul Societatii este responsabil pentru punerea in aplicare a strategiei de risc aprobata
de catre Consiliul de Administratie si pentru dezvoltarea politicilor in scopul de a identifica,
masura, monitoriza si controla riscul.



Toti membrii personalului au responsabilitate in vederea gestionarii eficiente a riscurilor si sa
raporteze in mod corespunzator orice expunere potentiala care ar putea duce la pierderi financiare
sau de reputatie.

Obiectivul procesului de raportare a riscurilor este de a se asigura ca orice identificare a riscurilor
este monitorizata in mod corespunzator si revizuita de catre conducerea executiva a Societatii.
Stralegia generala de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Societatii raportat
la nivelul de risc la care acesta este expusa si minimizarea potentialelor variatii adverse asupra
performantei financiare a fondului.

Riscul de credit (contrapartida)

Riscul de credit reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca
urmarea neindeplinirii de catre contrapartida a obligatiilor financiare. Societatea este expusa
riscului de credit ca urmare a investiliilor realizate in societati comerciale, a conturilor curente,
depozitelor bancare si a altor creante.

2016 2015
Creante imobilizate disponibile pentru vanzare 1337474 266 853
Investitii pe termen scurt 0 0
Numerar si echivalente de numerar 9532 99 708
Alte creante imobilizate 0 1 200 467

Numerarul si echivalentele de numerar sunt considerate cu risc minim avand in vedere ca acestea
se afla in banci comerciale bine capitalizate.

Activitatile societatii pot da nastere la riscul decontarii tranzactiilor. Riscul de decontare este riscul
de pierdere ca urmare a esecului unei entitati de a-si onora obligatiile sale contractuale de a livra
numerar, titluri de valoare sau alte active.

La 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015, Societatea nu detine active financiare contabilizate
la cost amortizat, restante sau depreciate .

Riscul de piata

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat,
ca rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb ale valutelor.
Societatea este expus la urmatoarele categorii de risc de piata:

(i) Riscul de pret
Societatea este expusa riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justa prin
contul de profit si pierdere si activelor financiare disponibile pentru vanzare.

(ii) Riscul de rata a dobanzii

Societatea se confrunta cu riscul de rata a dobanzii datorita expunerii la fluctuatiile nefavorabile
ale ratei dobanzii. Schimbarea ratei dobanzii pe piata influenteaza in mod direct veniturile si
cheltuielile aferente activelor si datoriilor financiare purtatoare de dobanzi variabile, precum si
valoarea de piata a celor purtatoare de dobanzi fixe.



La 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015, majoritatea activelor si datoriilor Societatii nu sunt
purtatoare de dobanda. Activele purtatoare de dobanda sunt doar sumele plasate in depozite, dar la
31 decembrie 2016 societatea nu are sume plasate in depozite bancare. Numerarul si echivalentele
de numerar sunt in general investite la rate de dobanda pe termen scurt.

Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei
dobanzii.

(iii) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea nu este expusa fluctuatiilor cursului
de schimb valutar, si nici nu are o politica formalizata de acoperire a riscului valutar.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor
estimate, ce rezulta din imposibiliiatea de a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen
scurt, fara ca aceasta sa implice costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de catre
Societate.

Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor
estimate din cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvata a unor activitati interne,
existenta unui personal sau a unor sisteme necorespunzatoare sau din cauza unor factori externi
cum ar fi conditiile economice, schimbari pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul
operational este inerent tuturor activitatilor Societatii.

Avand in vedere importanta pe care Societatea o acorda capitalului uman in gestiunea riscului
operational se are in vedere gestionarea corespunzatoare a riscului de personal.

Totodata este considerata gestionarea riscului juridic - componenta a riscului operational, aparut
ca urmare a neaplicarii sau a aplicarii defectuoase a dispozitiilor legale ori contractuale, care
afecteaza negativ operatiunile sau situatia Societatii.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnilicative si modalitatile de manifestare a acestora, pentru
a elimina sau diminua pierderile de natura financiara sau reputationala.

Riscul aferent mediului economic

Identificarea si evaluarea investitiilor influentate de o piata de creditare lipsita de lichiditati, analiza
respectarii contractelor de creditare si a altor obligatii contractuale, evaluarea incertitudinilor

semnificative, inclusiv a incertitudinilor legate de capacitatea Societatii de a continua sa
functioneze pentru o perioada rezonabila de timp, toate acestea ridica la randul lor alte provocari.
Debitorii Societatii pot fi de asemenea afectati de situatii de criza de lichiditate care le-ar putea
afecta capacitatea de a-si onora datoriile curente. Deteriorarea conditiilor de operare a creditorilor
ar putea afecta si gestionarea previziunilor de flux de numerar si analiza de depreciere a activelor
financiare si nefinanciare. In masura in care informaliile sunt disponibile, conducerea a reflectat
estimari revizuite ale fluxurilor viitoare de numerar in politica sa de depreciere. Preocuparile
actuale privind posibilitatea ca deteriorarea conditiilor financiare sa contribuie intr-o etapa



ulterioara la o diminuare suplimentara a increderii au determinat depunerea unor eforturi
coordonate din partea guvernelor si a Bancilor Centrale in vederea adoplarii unor masuri speciale
avand drept scop contracararea aversiunii tot mai mari fata de risc si restabilirea unor conditii
normale de functionare a pietei.

Conducerea Societatii nu poate estima evenimentele care ar putea avea un efect asupra pietei de
capital din Romania si ulterior ce efect ar putea avea asupra acestor situatii financiare.
Conducerea nu poate estima credibil efectele asupra situatiilor financiare ale Societatii rezultate
din deteriorarea lichiditatii pietei financiare, deprecierea activelor financiare influentate de conditii
de piata nelichide si volatilitatea ridicata a monedei nationale si a pietelor financiare.

Alte riscuri

Diversitatea activititilor unei companii implica o multitudine de alte riscuri, in afara celor expuse
anterior si anume riscul juridic, riscul de tara, riscul de reglementare, riscul de transpunere
contabild, riscul de model, riscul sistemic etc.

Riscul juridic se refera in principal la riscul ca un anumit contract sa nu fie recunoscut de partea
contractanti si, in consecin{d, obligatiile contractuale sa nu fie indeplinite.

Riscul de reglementare se referd la posibilitatea ca reglementarile privind piata financiara sd sufere
o schimbare imprevizibila. Astfel, anumite tipuri de tranzactii pot deveni ilegale.

Riscul de impozitare se referd la interpretarea legislatiei cu privire la impozitarea operatiunilor de
hedging sau la lipsa reglementarilor cu privire la impozitarea hedging-ului, cum este cazul
Romaniei.

Riscul contabil este deseori intalnit si este determinat de diferentele de reglementéri contabile din
diferite tari.

Riscul sistemic are un impact negativ asupra unui lang economic. Falimentul unei institutii
financiare poate duce la cdderea multor altor institutii financiare, conducéand astfel la un crah
financiar. Riscul sistemic este acea situatie de tipul crahului financiar, care se propagd in toate
sectoarele economice si afecteaza negativ intreaga economie. '

Riscurile specifice evenimentelor extreme sunt greu de anticipat si evaluat datorita caracteristicilor
specifice. Analiza acestora se face cu metode speciale, care se adapteazd in funcfie de
caracteristicile si mecanismele concrete ale evenimentelor analizate.

Riscurile asociate cu instrumentele derivate pot fi partial sau total acoperite si gestionate prin
utilizarea instrumentelor financiare derivate (contracte forward, contracte futures, contracte cu
optiuni, etc.),. Dar insasi utilizarea acestor instrumente induce riscuri suplimentare la nivelul
firmelor, riscuri care sunt impartite in doua categorii :

Categoria riscurilor explicite contine expunerile la riscurile normale ale pietei, atat cele ale pietei
derivatelor, cat si cele ale pietei activului de bazd (activului suport).

Categoria riscurilor implicite include riscurile referitoare la folosirea derivativelor intr-un anume
mediu economic si intr-o situatie definitd a pietei. Riscul de contrapartida aferent unei tranzacii cu
derivative este un exemplu clasic al unui astfel de risc. In afara riscului de contrapartida, alte tipuri
de riscuri sunt: riscul de lichiditate, riscul operational, riscul juridic.



3.4. Standarde si interpretari noi care nu sunt inca in vigoare

Un numar de standarde noi, amendamente si interpretari ale standardelor nu sunt inca in vigoare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016 si nu au fost aplicate in intocmirea acestor
situatii financiare:

A. Standarde care au fast adoptate de Uniunea Europeana

Modificari anuale ale IFRS (ciclurile 2010-2012 si 2011-2013, majoritatea aplicabile perioadelor
anuale incepand cu 1 februarie 2015)

Amendamentele introduc modificari asupra 9 standarde. Mai jos sunt prezentate amendamentele
care ar putea avea impact asupra activitatii Societatii:

IFRS 8 - Raportarea pe segmente: amendamentele introduc cerinte de prezentare a judecatilor
efectuate in scopul prezentarii agregate a segmentelor de raportare;

IFRS 13 - Masurarea la valoare justa: amendamentele clarifica faptul ca datoriile si creantele pe
termen scurt care nu au o dobanda atasata pot fi prezentate in nota de valori juste - la valoarea
facturata, daca efectul discountului nu este unui semnificativ;

IAS 24 - extinde definitia entitatilor afiliate

IFRS 7 - Prezentarea instrumentelor fmanciare: amendamentele clarifica implicarea continua
intr-un activ transferat.

B. Standarde care nu au fost inca adoptate de Uniunea Europeana

a) IFRS 9 Instrumente Financiare (data intrarii in vigoare: perioade anuale ce incep cu data de 1
ianuarie 2018)

Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39 Instrumente fimanciare: recunoastere si
evaluare" privind clasificarea si evaluarea activelor financiare, cu exceptia aspectelor referitoare la
contabilitatea de acoperire, in privinta careia entitatile vor putea alege intre a aplica vechile
prevederi IAS 39 sau a aplica IFRS 9.

Activele financiare vor fi clasificale utilizandu-se una din doua metode de evaluare: la cost
amortizat si la valoarea justa. Un activ financiar poate fi evalual la cosl amortizat numai daca
urmatoarele doua conditii sunt indeplinite: activele sa fie detinute in cadrul unui model de afaceri
al companiei al carui obiectiv este gestionarea pe baza de randament contractual fluxuri de numerar
la date specificate conform termenilor contractuali sa fie reprezentate doar de principal si dobanda.
Castigurile sau pierderile ulterioare din modificarile de valoare ale activelor masurate la valoarea
justa sunt recunoscute in profit sau pierdere, cu exceptia investiliilor in instrumente de capilal care
nu sunt detinute pentru tranzactionare, pentru care standardul permite la recunoasterea initiala
masurarea la valoarea justa cu recunoasterea modificarilor de valoare ulterioare in rezultatul global.
Modelul pierderii intamplatoare din IAS 39 este inlocuit cu modelul pierderii asteptate. Totodata,
cerintele de prezentare sunt substantiale.

Societatea este in proces de evaluare a posibilelor efecte pe care le-ar putea avea aplicarea IFRS 9
in situatiile financiare.

b) IFRS I5 - Venituri din contracte cu clienlii (in vigoare pentru perioadele incepand la sau dupa
1 ianuarie 2017)



Standardul emis in 28 mai 2014 inlocuieste IAS 11.IAS 18. IFRIC 13. IFRIC 15. IFRIC 18 si SIC
- 31. Standardul este aplicabil contractelor cu clientii, altele decat cele de asigurare, instrumente
fmanciare, leasing. Standardul prescrie un model unic de analiza al contractelor cu clientii si doua
abordari de recunoastere a veniturilor - la un moment in timp sau pe durata contractului, in functie
de momentul indeplinirii obligatiei conform contractului,

Societatea nu considers ca acesle amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale.

3.5. Tranzactii in moneda straina

Situatiile financiare sunt prezentate in RON, care este moneda functionala si de prezentare a
societatii.

Tranzactiile in moneda strdind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca
Nationald a Romaniei (,BNR™) pentru data tranzactiilor. Soldurile in moneda strdind sunt
convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data bilantului. Diferentele de
schimb valutar rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda straina si din conversia activelor
si datoriilor monetare exprimate in moneda straind sunt recunoscute in contul de profit si pierdere,
in cadrul rezultatului financiar.

3.6. Capitalul social
Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social subscris si varsat al societatii.

Capitalul social este detinut de persoane fizice in proportie de 92.07 % si de persoane juridice in
proportie de 7.93%

3.7. Prestarea serviciilor — venituri din comisioane

Veniturile din serviciile prestate sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in perioada in care
sunt furnizate serviciile respective.

Principalele surse de venituri sunt reprezentate de comisioanele de administrare a fondurilor de
investitii, de comisioane de subscriere a unitatilor de fon, de comisoanele de performanta, orice
alte comisioane.

3.8. Cheltuieli administrative

Cheltuielile administrative includ cheltuielile legate de salarii si contributiile la asigurarile sociale,
chirie, publicitate, posta si telefon, asigurare, depreciere si amortizare, consumabile, transport si de
deplasare, reparatii si intretinere, alte taxe, pierderea din cedarea de active corporale si necorporale,
instruirea personalului si de intretinere si suport pentru software, precum si alte servicii
administrative prestate de terti, si sunt recunoscute in contul de profit pe baza contabilitatii de
angajamente.



3.9. Venituri din dobanzi

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute in contul de profit folosind metoda ratei efective a
dobanzii.

Rata efectiva a dobanzii este metoda utilizata pentru a determina costul amortizat al unui activ
financiar si repartizeaza veniturile din dobanzi pe o perioada de limp relevanta. Rata dobanzii
efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile si incasarile in numerar preconizate in viitor
pe durata de piata asteptata a activului sau datoriei financiare (sau, acolo unde este cazul, pe o
durata mai scurta) la valoarea contabila a activului sau datoriei financiare.

Veniturile din dobanzi sunt prezentate in contul de profit si pierdere includ dobanzi la conturile
curente si la depozitele plasate la banci.

3.10. Beneficiile angajatilor

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute
in situatia rezultatului global pe masura ce serviciul aferent este prestat.

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele, participarea la
profit si contributiile la asigurarile sociale si fondurile speciale de stat. Obligatiile cu beneficiile pe
termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuiala atunci cand serviciile sunt prestate.
Societatea nu are obligatii suplimentare.

Societatea nu este angajata in niciun sistem de pensii independent si, in consecinta, nu are niciun
fel de alte obligatii in acest sens. Societatea nu este angajata in niciun alt sistem de beneficii post
pensionare. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.
Societatea nu are generate sau asumate angajamente privind pensiile fostilor membrii ai consiliului
de administratie al societatii sau fostilor directori ai acesteia.

Membrii consiliului de administratie al societatii si directorii acesteia nuau beneficiat de avansuri
sau credite iar societatea nu si-a asumat niciun angajament in numele acestora sub forma garantiilor
de orice fel.

Date privind personalul si beneficiile pe termen scurt ale angajatilor pentru anul 2016

* nr.mediu de salariati cu contract individual de munca
* nr.efectiv de salariati cu contract individual de munca
* nr. salariati neexecutivi

* nr. salariati executivi

* personal cu alte tipuri de angajamente : contract de management |

— N B

* cheltuieli cu salariile brute ale personalului neexecutiv 177777
* cheltuieli cu asigurarile sociale 89488
* alte taxe aferente salariilor 1196
* nr. membri CA 3
* indemnizatie bruta membri CA 25494
* cheltuieli cu salariile brute ale directorilor executivi 200068
Managementul societatii in anul 2016 Marius Olteanu Dir. Gen. si Membru CA
Tania Malureanu Dir. Gen. Adjunct

Stefan Dumitru Presedinte CA



Lucian Fulea Membru CA
Auditor financiar Ecoteh Expert SRL onorariu - lei

Auditor intern Neaga & Asociatii

3.11. Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul amanat.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia rezultatulu global sau in alte elemente ale rezultatului
global daca este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curenta, determinat
in baza procentelor aplicate la data bilantului si a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente.
Impozitul amanat este determinat folosind meoda bilantului pentru acele diferente temporare ce
apar intre baza fiscala de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabila a acestora
folosita pentru raportare in situatiile financiare.

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi data cu
obligatia de plata a dividendelor.

3.12. Dividende

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in cre au fost declarate si aprobate
de catre Adunarea Generala a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului
inregistrat in situatiile financiare anuale.

4. Note explicative la situatiile financiare individuale

4.1. Imobilizari corporale ( Nota 1)

Conform reglementarilor contabile romanesti imobilizirile corporale reprezintd active care:

a) sunt detinute de o entitate pentru a fi utilizate in productia proprie de bunuri sau prestarea de
servicii, pentru a fi inchiriate tertilor sau pentru a fi folosite in scopuri administrative; si

b) sunt utilizate pe parcursul unei perioade mai mari de un an.

Imobilizarile corporale cuprind: terenuri si constructii; instalatii tehnice si masini; alte instalatii,
utilaje si mobilier; avansuri acordate furnizorilor de imobilizari corporale si imobilizéri corporale
in curs de executie. Terenurile si cladirile sunt active separabile si sunt contabilizate separat, chiar
atunci cdnd sunt achizitionate impreuna.

Imobilizirile corporale au fost recunoscute, evaluate initial si inregistrate in conturile de imobilizari
corporale la costul de achizitie, fiind amortizate pe durata de viata previzutd de actele normative
in vigoare. Ajustdrile de valoare au fost inregistrate in contul de profit i pierdere.



Astfel, imobilizarile corporale detinute sunt inregistrate in bilant la data de 31.12.2016 la valoarea
justa. Conform IAS 16 revizuit, costurile imobilizarilor corporale sunt recunoscute ca active fiind
indeplinite cele doua conditii:

a) este probabila generarea pentru entitate de beneficii economice viitoare aferente activelor si

b) costul activelor poate fi evaluat in mod fiabil.

Deasemeni, un element de imobilizari corporale care indeplineste conditiile de recunoastere drept
activ trebuie evaluat la costul sau, respectiv pretul sau de cumparare. O entitate trebuie sa aleaga
drept politica contabila fie modelul bazat pe cost, fie modelul reevaluarii si trebuie sa aplice acea
politica unei clase intregi de imobilizari. Dupa recunoasterea ca activ, un element de imobilizari
corporale a carui valoare justa poate fi evaluata in mod fiabil trebuie contabilizat la o valoare
reevaluata, aceasta fiind valoarea sa justa la data reevaluarii minus orice amortizare acumulata
ulterior si orice pierderi acumulate din depreciere. Daca valoarea contabila a unui activ este
diminuata ca urmare a unei reevaluari, aceasta diminuare trebuie recunoscuta in profit si pierdere
Mijloacele fixe de natura activelor corporale imobilizate mai putin cladiri si terenuri sunt
evidentiate in situatiile financiare la cost istoric. Conform IAS 29 pct 15, mijloacele fixe cu data
achizitiei aferenta perioadei hiperinflationiste contabilizate la cost istoric minus amortizare se
retratateaza prin aplicarea, pe fiecare element in parte, la costul sau istoric si la amortizarea
acumulata, a variatiei indicelui general al preturilor de la data achizitiei pana la finalul perioadei
de raportare.

Imobilizarile corporale detinute sunt inregistrate in bilant la data de 31.12.2016 la costul initial iar
automobilul la valorea justa evaluat in mod fiabil.

Elemente
de active Valoarea bruta Depreciere (amortizare si provizioane)
Sold la Sold la Sold la Depreciere in
1 31 1 cursul Sold la
jianuarie | Cresteri | Reduceri | decembrie | ianuarie exercitiului Reduceri | 31 decemb
0 1 2 3 4=1+2-3 5 6 7 8=5+6-7
Instalatii tehnice si
masini 65.760 5.752 0 71.512 13.886 17.416 0| 31.302
“te instalatii,utilaje
mobilier 3.864 0 0 3.864 215 1.288 0| 1.503
Total imobilizari
corporale 69.624 5.752 0 75.376 14.101 18.704 0 | 32.805

4.2. Imobilizari financiare ( Nota 2)

Conform reglementarilor contabile romanesti imobilizidrile financiare cuprind actiunile detinute la
entitatile afiliate, imprumuturile acordate entitatilor afiliate, interesele de participare,
imprumuturile acordate entitatilor de care compania este legata in virtutea intereselor de
participare, alte investitii detinute ca imobilizari, alte imprumuturi.

Deasemeni la creante imobilizate se cuprind garantiile, depozitele si cautiunile depuse de entitate
la terti.

Imobilizarile financiare recunoscute ca activ se evalueaza la costul de achizitie sau valoarea
determinata prin contractul de dobandire a acestora.



Pentru titlurile reprezentand interese de participare la institutii ale pietei, precum Casa de
Compensare neexistand o piata reglementata pentru acestea sunt inregistrate la valoarea de achizitie
a acestora. "

Conform 1AS 39, acesta trebuie aplicat de catre toate entitatile pentru toate tipurile de instrumente
financiare . Conform IAS 32 * un instrument financiar este orice contract care genereaza un activ
financiar al unei entitati si o datorie financiara sau un instrument de capitaluri proprii al unei alte
entitati. Conform IAS 39 o entitate trebuie sa recunoasca un activ financiar sau o datorie financiara
in situatia pozitiei sale financiare atunci cand si numai atunci cand entitatea devine o parte a
prevederilor contractuale ale instrumentului ( “o cumparare sau o vanzare standard a activelor
financiare trebuie sa fie recunoscuta sau derecunoscuta, dupa caz, utilizandu-se contabilitatea la
data tranzactiei sau contabilitatea la data decontarii” , iar “metoda folosita este aplicata consecvent
pentru toate cumpararile sau vanzarile de active de active financiare care apartin aceleasi
categorii”). Din punct de vedere al evaluarii unui activ financiar dupa recunoasterea initiala, IAS
39 precizeaza ca activele financiare sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere,
aplicanduse evaluarii si recunoasterii profitului sau pierderii, entitatea trebuind sa prezinte in note
informatiile impuse de 1FRS 7. Conform [AS 39, dupa recunoasterea initiala entitatea trebuie sa
evalueze activele financiare la valoarea lor justa fara nici o deducere a costurilor de tranzactie care
ar putea fi suportata la vanzare sau alta cedare.

Nr. . X Valoa_rea Valoarea de piata Valoa.rea
crt Denumire Cantitate contabila la 12 31.12.2016 contabila la
31.12.2016 ' 31.12.2015
1 | FIl Omnitrend 168,35 1.136.574,00 1.136.574,00 65.912,41
2 | Fll Omnihedge 7,10 39.950,07 39.950,07 39.990,59
Casa Romana
de
3 | Compensatie 40.500,00 160.950,00 160.950,00 160.950,00
TOTAL 1.337.474,07 1.176.524,07 266.853,00

4.3. Creante comerciale si alte creante ( Nota 3 )

Creantele pe termen scurt reprezintd active ale societatii rezultate in urma tranzactiilor cu persoane
juridice sau fizice, relafii in urma carora societatea a prestat un serviciu si pentru care trebuie sa
primeasci un echivalent valoric sau o contraprestatie, intr-o perioadd de timp de pénd la un an.
Aceste creante sunt evidentiate in contabilitate cu ajutorul contului Clienti.

Creantele fiscale reprezintd drepturi ale societatii fata de bugetul de stat referitoare la decontarile
in suma mai mare decat valoarea reald a datoriilor sau datorii pe care statul, conform legislatiei in
vigoare trebuie si le restituie societatii. Sunt incluse in categoria creantelor fiscale taxa pe valoarea
adaugata de recuperat de la bugetul de stat; sume din alte impozite si taxe varsate catre buget la un
nivel mai ridicat decét cel real etc.

Termenul de lichiditate al creantelor societatii este sub 1 an.

Sold 1a 31.12.2016 Sold 1a 31.12.2015
Clienti 78133 81516



Alte creante 10445 9416

4.4. Datorii comeciale si alte datorii ( Nota 4)

Datoriile pe termen scurt provin din tranzactiile cu persoane fizice sau juridice (cumpararea de
bunuri, lucriri sau servicii, utilizarea fortei de munca, plata impozitelor si taxelor etc.), in care
societatea trebuie sa efectueze o platd sau o contraprestatie intr-o perioada de timp de pana la un
an. Evidenta acestor datorii se {ine cu ajutorul contului Furnizori, care este un cont de pasiv, de
datorii comerciale pe termen scurt.

Standardul International de Contabilitate IAS 1 Prezentarea Situatiilor Financiare clasificd o
datorie ca datorie curentd atunci cand:

(1) se asteapti si fie achitatd in cursul normal al ciclului de exploatare al intreprinderii; sau

(2) este exigibila in termen de 12 luni de la data bilantului.

Datoriile comerciale trebuie clasificate ca fiind curente, indiferent de scadenta lor. Termenul de
exigibilitate al datoriilor societatii este sub I an.

Pentru realizarea obiectului de activitate al societatii, alaturi de factorii materiali: mijloace fixe,
stocuri si bani, este necesar si factorul muncd. Munca nu este o resursa stocabild, ci se manifestd
ca factor de productie. Pentru reflectarea creantelor si datoriilor referitoare la utilizarea fortei de
muncd, in contabilitate se utilizeazd grupa de conturi Personal si conturi assimilate. Pentru
reflectarea datoriilor sociale, in contabilitate se utilizeazid contul Asigurari sociale, care se
desfdsoard pe mai multe conturi sintetice de gradul I

Datoriile fiscale reprezintd sume datorate de cétre intreprindere bugetului de stat, datorii pentru
care statul nu oferd o alti contraprestatie sau o contravaloare. Din categoria datoriilor fiscale fac
parte:

« impozitul pe profit;

» taxa pe valoarea addugatd datoratd;

« impozitul pe venit;

+ alte datorii fata de bugetul de stat.

Sold la 31.12.2016 Sold la 31.12.2015
Furnizori 41617 12915
Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si
datorii sociale 16995 17093

4.5. Retratarea capitalului social la inflatie conform IAS 29 (Nota §)

Societatea aplica IAS 29 “Raportarea financiara in economii hiperinflationiste * pentru perioada
pentru care economia romaneasca este considerata economie hiperinflationista, respectiv intre data
infiintarii societatii pana la sfarsitul anului 2003 inclusiv, in care se specifica ca ,,la inceputul primei
perioade de aplicare a standardului, componentele capitalurilor proprii ale proprietarilor, cu
exceptia rezultatului reportat si a oricarui surplus din reevaluare, sunt retratate prin aplicarea unui



indice general al preturilor de la datele la care componentele au fost aduse drept contributie ori au
aparut in alt fel”.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de masura curenta la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca baza
pentru valorile contabile raportate in situatiile financiare si nu reprezinta valori evaluate , cost de
inlocuire , sau oricare alta masurare a valorii curente a activelor, pasivelor sau a preturilor la care
tranzactiile ar avea loc in acest moment.

In scopul intocmirii situatiilor financiare la 31 decembrie 2015 societatea a ajustat capitalul social,
folosindu-se indicele lunar al preturilor de consum raportat la luna efectuarii varsamintelor pana in
decembrie 2003. Prin retratarea capitalului social conform IAS 29 a rezultat o diferenta de ajustare
in plus in valoare totala de 2.285.801 RON. Diferentele de ajustare s-au inregistrat in contrapartida
cu debitul contului Rezultatul reportat provenit din retratarea conform IAS 29 la data de 31
decembrie 2015.

Datorita unei erori de calcul s-a constat ca valoarea ajustarii calculate la data de 31 decembrie 2015
este eronata procedandu-se la corectarea acestei erori la 31 decembrie 2016. Ca urmare a calculelor
efectuate valoarea de ajustat in plus este 1.378.123,63 RON si nu 2.285.801,00 RON cat s-a calculat
initial.

Prin urmare s-a procedat la inregistrarea corecta a valorii de ajustat, respective 1.378.123,63 RON
in conturile 118 Rezultatul reportat provenit din retratarea conform IAS 29 si 1022 Ajustari ale
capitalului social.

Majorare
capital Valoare capital Valoare capital
Procent | in cursul social actualizatala

An inflatie | anului* la sfarsitul anului inflatie
1995 32,3 - -
1996 38,8 | 73.720,00 73.720,00 102.323,36
1997 154,8 73.720,00 260.719,92
1998 59,1 73.720,00 414.805,39
1999 45,8 73.720,00 604.786,27
2000 45,7 73.720,00 881.173,59
2001 34,5 73.720,00 1.185.178,48
2002 22,5 73.720,00 1.451.843,63
2003 15,3 | 106.280,00 180.000,00 1.558.123,63




2004 90.000,00 270.000,00 1.648.123,63
2005 192.500,00 462.500,00 1.840.623,63
2006 462.500,00 1.840.623,63
2007 462.500,00 1.840.623,63
2008 462.500,00 1.840.623,63
2009 462.500,00 1.840.623,63
2010 420.000,00 882.500,00 2.260.623,63
2011 882.500,00 2.260.623,63
2012 435.000,00 1.317.500,00 2.695.623,63
2013 250.000,00 1.567.500,00 2.945.623,63
2014 410.000,00 1.977.500,00 3.355.623,63
2015 1.977.500,00 3.355.623,63
2016 1.977.500,00 3.355.623,63

valoare

ajustare 1.378.123,63

4.6. Numerar si echivalente de numerar ( Nota 6)

Sold 1a31.12.2016  Sold 1a31.12.2015
Numerar in casierie 8 492 16 051
Conturi curerite la banci 1 040 83 657

Disponibilul din conturile bancare este certificat prin extrase de cont emise de banci , iar numerarul
in casierie se reflecta in Registrul de casa al societatii.



4.7. Venituri si cheltuieli din activitatea de exploatare ( Nota 7))

Soldla 31.12.2016 Soldla31.12.2015
Venituri din activitatea curenta 586 777 1 082 426

Alte venituri din exploatare

Sold la 31.12.2016  Sold la 31.12.2015

Cheltuieli cu materialele consumabile 31957 51 839
Cheltuieli cu personalul 490 205 441 680
Ajustari de valoare privind activele imobilizate 18 704 10 347
Alte cheltuieli din activitatea curenta 281 508 276 427

Cheltuielile operationale si administrative reprezinta sume certe existente in facturile emise de
furnizori si sunt aferente anului 2016, fiind tratate in conformitate cu [AS 21.

13. Venituri si cheltuieli din activitatea financiara ( Nota 8)

Sold la 31.12.2016  Sold la 31.12.2015

Alte venituri financiare 162 989 82 297
Venituri din dobanzi 71 1 303
Alte venituri financiare 25 0

Sold1a 31.12.2016  Sold la 31.12.2015
Alte cheltuieli financiare, inclusive din diferente de

curs valutar 141 773 52 339

Veniturile si cheltuielile financiare rezprezinta o imagine fidela a valorilor de piata, acestea fiind
marcate la cursul de inchidere de la 31.12.2016.



Conform cu IAS 18 veniturile si cheltuielile aferente dobanzilor nu au generat diferente, aceste
avand la baza extrase de cont, convetii si alte documente puse la dispozitie de unitatile bancare si
fiind inregistrate si evaluate zilnic.

5. Estimari contabile si judecati semnificative

Conducerea societatii discuta dezvoltarea, selectia, prezentarea si aplicarea politicilor contabile
semnificative si a estimarilor efectuate. Toate acestea sunt aprobate in cadrul sedintelor Consiliului
de Administratie al societatii.

Politicile contabile ale societatii ofera bazele pentru ca activele si datoriile sa fie incadrate, la
momentul initial, in diferite categorii contabile in functie de circumstantele prezente.

6. Precizari finale

Pe baza estimarilor realizare din punct de vedere juridic, nu a fost necesara crearea unor
provizioane pentru litigii in cursul anului 2016

Sistemul de impozitare din Roménia este intr-o fazd de consolidare si armonizare
cu legislatia Uniunii Europene. Totusi, inca existd interpretari diferite ale legislatiei fiscale. in
anumite situafii, autorititile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte, procedénd la calcularea
unor impozite si taxe suplimentare si a dobéanzilor si penalitatilor de intdrziere aferente . in
Romania, exercitiul fiscal raméane deschis pentru verificare fiscala timp de 5 ani.

Nu au fost inregistrate evenimente ulterioare datei situatiilor financiare care sa necesite
ajustari sau prezentarea in situatiile financiare.

O copie a situatiilor financiare individuale anuale intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara se poate obtine de la sediul social : Str. Lainici Nr 44-46,
Et. 1, Ap. 4, sector 1, Bucuresti sau de pe site-ul societatii : www.sai-sira.ro

Marius Olteanu T.ania Malureanu
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